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Cenario global

Temas Macroecondmicos mais relevantes

» Conflito no Oriente Médio evolui para um choque global de

oferta de energia. Brasil: Petroleo para junho e dezembro 2026 (USD)

» Todos 0s demais temas passam para segundo plano até

uma resolugao do conflito. 120,00 |
Inicio tensao Ira
> Provavel queda duradoura da oferta de petréleo: 110,00
> (1) reducdo do fluxo em Ormuz mesmo com fim do conflito; 100,00
> (2) alguns danos a infraestrutura de producg3o. 90,00
> Bancos centrais em modo de alerta, mas esperando a 80,00
estabilizacao da situacao para avaliar a reagcao necessaria. 0,00
> Fala de Powell “tranquilizou” o mercado: “Aumentos de 00 W
juros nesse momento sao defasados, e podem nao ter '
impacto real na economia”. 50,00
.. . : st ~ ~ st N ~ ST SRR
> US: Apesar de cenario base ser de estabilidade de juros, = o a 5 > 0 c a = s >
z o c 0 = = ) O] (O]
cenario de cortes parecem mais construtivos por questao I » O Z O - w2 < 3
de dados de atividade ,
—— Brent jun/26 —— Brent dez/26

Fonte: Bradesco Asset, Bloomberg 2



Cenario local

Temas Macroecondmicos mais relevantes

> Dois problemas principais relacionados a guerra:

> impacto sobre a inflagdo; Brasil: Expectativas de inflagao (%)
» dependéncia da importacao de diesel (25%), cria riscos 6,00
sobre o fornecimento a partir do final de abril. 5 50
> Atividade: Economia resiliente a choques do petréleo. 5,00
» Balanca comercial superavitaria em petroleo e 4,50
derivados. 400
> Politica monetaria: Plano de voo do Banco Central 350 wree—ed T
condicionado ao conflito externo, preco do petréleo e
possivel cenario de desabastecimento. Cenario base: 300
13,00%, pace 25 bps. 2,50
> Fiscal: Expectativa de anuncio de pacote de medidas nas 200 < < " " " " o
proximas semanas, com foco em endividamento das c L3 h c L3 h c
fFamilias (17 Bi). Avaliacao inicial de baixo impacto primario B < B o B < B O B <
direto, mas com risco de impulso fiscal adicional. 5096 2097 508

Fonte: Bradesco Asset, Bloomberg
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Cenario local

Agregador de pesquisas nacionais e estaduais

Empate técnico entre Lula e Flavio no cenario de segundo turno
» Na margem, ligeira melhora nas inten¢ées de voto de Lula e piora de Flavio
> Pesquisas estaduais mostram pior desempenho de Lula no Nordeste (quando comparado com 2022)

» Lula com melhor desempenho em estados importantes no centro-oeste, no sudeste e no sul (quando comparado com 2022)

Segundo turno - Eleicdes 2026 - Média Pesquisas estaduais x resultado de 2022

Lula 22 e Lula x Flavio
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Cenario prospectivo & Balang¢o de riscos

Pré-Conflito

Cenario Base
(reabertura Ormuz

Cenario Choque

em maio) Prolongado
PIB (% a.a) 1,8% 1,8% 1,4%
IPCA (% a.a) 3,9% 4,9% 5,8%
Selic (Final ano) 12,00% 13,00% 14,00%
Selic ex-ante 8,2% 9,2% 10,1%
Cambio (final ano) 5,35 5,00 5,10
Conta Corrente (% PIB) -2,8% -2,5% -2,3%
Primario Consolidado (% PIB) -0,6% -0,5% -0,5%
Divida Bruta (% PIB) 84,0% 83,5% 84,2%
Fed Funds - lower bound (% a.a) 3,25% 3,50% 3,50%
PIB Global 3,0% 2,8% 2,30%

Cenarios

« Base: Considerareabertura
do Estreito de Ormuz em
maio, com normalizacao dos
fluxos de petréleonos2a 3
meses seguintes. Petrdéleo
USS 80 no final de 2026.

« Alternativo: Reducao
duradoura nos fluxos do
Estreito de Ormuz, com
fechamento até junho e

retorno de apenas 50% dos

fluxos. Petréleo USS 100 no
final de 2026.
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Bradesco Paranoa

Backtest e analise de risco

Backtest Paranoa

Retorno Acumulado: Desde Inicio (Jan/2019)

100,00%

65,6% Paranoa CDI % CDI Alpha

o oo 2019 5,99% 597%  100,41%  0,02%
80,00% 2020 2,54% 2,77% 91,91% -0,22%
0 2021 4,84% 4,40% 110,15% 0,45%
o 2022 12,75% 12,37% 103,03%  0,37%
60,00% 2023 13,32% 13,05% 102,07%  0,27%
o000 2024 11,18% 10,87%  102,78%  0,30%
2025 14,60% 14,31% 102,03%  0,29%

o0 2026 2,20% 2,17% 101,47% 0,03%
30,00% Acumulado 89,58% 87,02% 102,94% 2,56%

20,00%

10,00%

0,00%
02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024 02/01/2025 02/01/2026

e CD| e Paranoa



Bradesco Paranoa

Backtest e analise de risco

PARANOA desde 2021 [backtest] min  -0,28% 0,14% 0,16%
Alpha em Janelas Méveis de 12M media -0,04% 0,24% 0,28%
+0.75% max  0,14% 0,39% 0,44% Alpha IRFM* IMA-S Paranoa
+0,60% Consistente 2022 -0,11% 0,37% 0,37%
+0.45% Supera o CDI e 0 IMA-S 2023 0,10% 0,20% 0,27%
' r em todas as janelas 2024 -0,28% 0,24% 0,%
+0,30% J. moveis de 12 meses o o o
6 MN A A’V F 2025 0,11% 0,177% 0,29%
+0,15% Periodo Total
Alpha -0,08% 0,27% 0,36%
CDI W 0 Vol 0,10%  0,07%  0,08%
-0.15% LA Sharpe -0,8 3,7 4,4
%CDI 99,1% 103,1% 104,0%
-0,30% DD, -0,65% -0,26% =-0,15%
NN N N N M M MM MM Y S Y S YT ST NN oW
N NN ‘\! NN NN NN AN NN NN NN AN NN DD vepo -0,31%  -0,03% -0,02%
C = 7 35 LB > c ¥ g§ =S B 2 £ = F = B > C % g S
c 2 g =8 2 8 g eg=82c882¢c =282 88 g =
Paranoa vs IMAS —Paranoa —IMA-S —IRFM*
IRFM *: indice ajustado para a
volatilidade do IMA-S
Retorno (%] Benchmark: CDI - % do Benchmark w | Indices: || CDI
Mézw Anow 03 meses W 06 meses W Iniciow mar/26 fev/26 jan/26 dez/25
Fundao 1,25 3.45 3,60 - 4,73 1,29 0,59 1,17 1.20
%0 do CDI 106,77 102,28 102,18 = 101,17 106,77 99,25 100,14 98,09
CDI 1,21 341 303 7.18 4,67 1.21 1,00 1,16 1,22



Onde alocar em um
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inflacao?

@ bradesco

asset management



Tese de investimento: Choque do petroleo

Maior carrego inflacionario pelo petroleo historicamente positivo para indices de inflagcao

Preco barril petréoleo

(USD/BBL) Comportamento indices Inflagao

(em % CDI)
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Tese de investimento: Elevado Premio NTN-B
Assimetria positiva para as NTN-Bs nesses patamar

Taxa de juros reais - 5 Anos Retorno IMA-B Vs CDI

(Gltimos 15 anos) (12 meses a frente)
800 NTN-B de 5 anos superou +10,0% 10%
’ ﬁ Alpha positivo médio
patamar de IPCA + 7,00%
+8,0%
700 apenas em 10% do tempo
’
8% <
5
+6,0% -
o
6,00 S
- X
fa) (V)
v +4,0% %
> 6% H
5,00 2 @
\2 g-
0 r2,0% @ Alpha médio g
G @
) =]
CDI | | i
3,00 . -
0% m Alpha negativo médio
2%
2,00
-4,0%
10%
1’OOG)OHN(Y)<I'U3LOI\OO®OF|NOO<I'LO ~6.0% 0%
© H =H = —=H «=H +H +H +H =€ +=H N &N &N & & N IPCA + 7,00
L L L L L L L LV LY
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Tese de investimento: Surtos inflacionarios no Brasil

INflacao curta se destaca em ciclos de inflacao alta

14 IPCA (YOY) Pés-Pandemia e Choques
Crise Fiscal e Cambial Globais de Oferta
12 Pré-Crise Global Domeéstica
(Commodities & Reaquecimento
o 0 Demanda) (Pés-Crise Global)
l& 8 Pico
AL
w 6
=
4
Fim
2 Inicio
0]
T LW WO O NNKNOO®DRDODOND OO SN ANMMYE Y WNWWLOONDN®O®ODDOO0 0L 5 YN Y Y oWW
e S T O S S e e N e e N N N N
S E S 2 LYY EYEREYEGESERTEREREGERESTZTZESETETETREG LS
Indicador Pré-Crise Global Reaquecimento Crise Fiscal e Cambial P6s-Pandemia e Choques
(Commodities & Demanda) (P6s-Crise Global) Domeéstica Globais de Oferta
IPCA Acumulado 14,0% 11,4% 19,7% 25,1%
Inicio 12,75% 10,75% 11,75% 2,25%
Taxa SELIC Pico 13,75% 12,00% 14,25% 13,25%
Fim 8,75% 8,50% 8,25% 13,75%
CDI Acumulado 34,0% 19,7% 39,5% 26,2%
IMA-B 5 Acumulado 42.4% 29.2% 48.0% 28.7%

Data base: 31/03/26
Fonte: Bloomberg, BRAM
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Bradesco alocacao dinamica

Performance, alocacao e caracteristicas

O QUE O FUNDO FAZ RENTABILIDADE

1,75
Fundo de renda fixa com gestao ativa voltado para o publico PL Médio 12M 350 M
Institucional e RPPS, que busca superar o IPCA no longo prazo,

mar-26 Ano 12 meses 24 meses Desde o inicio
explorandf) oportunidades em titulos pés-fixados, prefixados e Fundo -0,09% 2.48% 13,42% 18,69% 94,31% -
atrelados a inflagao. O processo combina a equipe de gestao . . . . .
experiente da Bradesco Asset com rigoroso controle de riscos e IPCA 0,90% 1,56% 3,93% 9.35% >3,21%
analise de cenario. + IPCA -0,99% 0,91% 9,50% 9,34% 41,10%
CARACTERISTICAS EXPOSICAO DE RISCO
Taxa Global™: i 200,00 m— PRE IPCA  wmmmm Offshore - % Credito - 1,20
Taxa de Performance: N3o ha 2 150,00 - 1.00
Classif. Anbima: RF Durag3o Alta Grau de Inv. 100,00 - 080
Apl Inicial: R$ 50.000,00 R 50,00 l l . - 0,60
Apl. Adicional: &) J
P o R$1.000,00 — 0,00 o B R e - | ! | | | | | | 0,40
Permaneéencia Minima: RS 1.000,00 5 - o ' o - - N o 3 10 N~ ™
. - ’ ' b= -50,00 ' : - - - - 0,20
Cota de Aplicagio: D+0 S =
) Q  .100,00 - 0,00
Cota de Resgate: D+3 (lteis) 3 3 3 3 X S 3 3 3 3 N 3 3
Crédito do Resgate: D+1 (atil apds convers&o) g £ £ = = & & 3 E g g, 8 g
Pablico-alvo: EAPC, EFPC, RPPS e Bradesco Corporal -
CNPJ: ATRIBUICAO DE PERFORMANCE
- 2,85159E+13 300
Responsabilidade: Limitada - 247.6
Data de Inicio: 28/12/2017
Regime de Tributagao: Longo Prazo 200
Horario de Movimentagao: 16:00 150
114,2
100
49,9 55,3
1,8
. : 18 —
Fonte: Bradesco Asset | Data Base: 31/03/2026 CAIXA INFLACAO IPCA PRE SELIC Total

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA. Administrador: Banco Bradesco S.A.. Gestor: Banco Bradesco S.A.. Conceito Global: N&o. . 1A Taxado Produto reflete a soma das taxas de administragéo, gest&o e distribuig&o, considerando também as taxas dos fundos investidos, quando aplicavel. 20 Fundo esté stjeito as taxas de performance dos fundos investidos. Para mais informagdes, vocé pode acessar a Lamina de Informag8es Essenciais, buscando pelo CNPJ do fundo em: https://sistemas.cvm.gov.br/ ou o RelatGrio M
em: https://banco.bradesco/html/classic/portal-investimentos/lista-fundos.shtm. A Classe esta sujeita a diversos fatores de risco, entre eles: i) Risco de Mercado: Variagéo no valor dos ativos que podem afetar significativamente o patrimdnio da Classe; ii) Risco de Crédito/Contraparte: Refere-se ao risco de inadimpléncia dos emissores dos ativos da carteira. Alteragdes na avaliagao de crédito podemimpactar o preco dos ativos; iii) Risco Operacional: Perdas decorrentes de falhas ou deficiéncias de processos, sistemas ou prestadores de servigos; iv) Risco de Liquidez: A Classe pode investir em ativos com baixa liquidez, podendo exigir suavenda com
desconto, especialmente em cenarios de crise; e v) Risco de Concentragéo da Carteirada Classe: Exposic&o relevante a poucos emissores, que pode comprometer o desempenho.



Bradesco Vértice
Performance, alocacao e caracteristicas

Vértice 2027 Vértice 2030

CARACTERISTICAS DO FUNDO CARACTERISTICAS DO FUNDO
Publico-alvo: Investidores em geral Taxa de Administragao: 0,0020% Publico-alvo: Investidores em geral Taxa de Administragao: 0,0020%
Aplicagao Inicial: R$ 100.000,00 Taxa de Performance: N3o ha Aplicacao Inicial: RS 100.000,00 Taxa de Performance: No ha
Aplicacao Adicional: RS 1,00 Cota de Aplicagao: D+0 Aplicacao Adicional: R$ 1,00 Cota de Aplicagao: D+0
Permanéncia Minima: RS 1,00 Cota Resgate: D+0' Permanéncia Minima: RS 1,00 Cota Resgate: D+0'
Taxa do Produto: 0,0500% Crédito em Conta: D+0 Taxa do Produto: 0,0500% Crédito em Conta: D+0
Taxa de Distribuigao: 0,0140% Ll R;;E}i?;};a LR Taxa de Distribuigao: 0,0140% e F;;r;jﬁ;za LUEEEE B
Taxa de Gestao: 0,0340% CNPJ: 65.227.719/0001-05 Taxa de Gestdo: 0,0340% CNPJ: 65.218.033/0001-58
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Obrigado!

@ bradesco

asset management



	Slide 1: AEPREMERJ
	Slide 2: Cenário global
	Slide 3: Cenário local
	Slide 4: Cenário local
	Slide 5: Cenário prospectivo & Balanço de riscos
	Slide 6: Bradesco Paranoá
	Slide 7: Bradesco Paranoá Backtest e análise de risco
	Slide 8: Bradesco Paranoá Backtest e análise de risco
	Slide 9: Onde alocar em um ambiente com maior inflação?
	Slide 10: Tese de investimento: Choque do petróleo
	Slide 11: Tese de investimento: Elevado Prêmio NTN-B
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15: Obrigado!

